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EVOLUCION RECURSOS ADMINISTRADOS

Al cierre de noviembre de 2014, los recursos administrados ascienden a $179,125,175,558.61,

presentando un incremento con respecto al mes de octubre de $3.333 millones. Durante el mes

se contó con un flujo de ingresos positivo por $2.154 millones y los rendimientos ascendieron a

$1.179 millones.



Comité No. 37– Noviembre de 2014

FONDO DE RIESGOS LABORALES 

CONTRATO 517 - 2011

RENTABILIDAD DEL PORTAFOLIO

La rentabilidad mensual del portafolio se ubicó en 8.43%, E.A, con este dato, la rentabilidad doce

meses se ubica en 6.60% E.A. Por su parte, la duración del portafolio se mantiene estable en

niveles de 570 días.
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COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR TIPO DE INVERSIÓN

Durante el mes, se incremento la participación en TES TF y se disminuyo la participación en 

UVR de acuerdo con la estrategia.  
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COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR TIPO DE EMISOR

Las proporciones del portafolio por emisor nos muestran una participación del 35.53% en títulos emitidos por el 

sector público y del 63.77% en títulos emitidos por entidades vigiladas por la SFC.  Durante el mes se 

incrementaron las inversiones en Banco Davivienda.
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COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR INDICADOR

La mayor participación del portafolio la mantienen las inversiones en Tasa Fija con el 35.48% del 

portafolio seguida por la participación en títulos en IPC con el 31.54%.
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COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR PLAZO AL VENCIMIENTO

Alrededor del 45% del portafolio se encuentra en inversiones menores a un año
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CUPOS POR EMISOR
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RESUMEN ESTRATEGIA EJECUTADA:

La estrategia sugerida por la Fiduciaria para el mes de OCTUBRE tenia en cuenta:

De acuerdo con las diferentes curvas de rendimientos estos recursos podrán reinvertirse en

CDT o Bonos de Entidades Financieras hasta 3 años, preferiblemente indexadas.

Adicionalmente, se podrán realizar inversiones en títulos tasa fija entre 360 y 540 días.

Respecto de las posiciones de TES se buscara mantener las posiciones actuales las cuales

podrán incrementarse de presentarse correcciones alcistas en las tasas de mercado.
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Durante el mes se tomo utilidad de las posiciones de UVR del 2017 teniendo en cuenta la 

valorización presentada

OPERACIONES

FECHA OPERACIÓN EMISOR TIPO TASA MOD. FACIAL VALOR NOMINAL F. EMISION F. VENCIMIENTO VALOR RECIBIDO TIR COMPRA TIR VENTA F. COMPRA UTLIDAD VENTA

12/11/2014 BANCOLOMBIA S.A CDT TASA FIJA TV 6.681000-Nom $ 1,000,000,000.00 25/06/2012 25/06/2015 $ 1,019,590,000.00 4.98%

20/11/2014 TESORERIA GENER TES TASA FIJA AV 5.000000-Nom $ 3,000,000,000.00 03/07/2014 03/07/2015 $ 3,059,940,000.00 4.82%

20/11/2014 TESORERIA GENER TES TASA FIJA AV 5.500000-Nom $ 3,000,000,000.00 01/07/2014 01/07/2016 $ 3,086,361,000.00 4.99%

26/11/2014 BANCO DAVIVIEND CDT TASA FIJA TV 5.486100-Nom $ 2,000,000,000.00 26/11/2014 26/05/2016 $ 2,000,000,000.00 5.60%

26/11/2014 TESORERIA GENER TES TASA FIJA AV 11.250000-No $ 2,000,000,000.00 24/10/2007 24/10/2018 $ 2,424,082,000.00 5.38%

27/11/2014 TESORERIA GENER TES UVR UVR AV 7.000000-Nom $ 10,000,000.00 25/02/2003 25/02/2015 $ 2,283,219,173.00 2.49%

$ 13,873,192,173.00

19/11/2014 TESORERIA GENER TES UVR UVR AV 4.250000-Nom $ 5,000,000.00 17/05/2009 17/05/2017 $ 1,156,313,961.19 2.57% 1.92% 31/03/2014 $ 692,294.00

19/11/2014 TESORERIA GENER TES UVR UVR AV 4.250000-Nom $ 20,000,000.00 17/05/2009 17/05/2017 $ 4,625,255,844.80 2.63% 1.92% 21/03/2014 $ 2,769,176.00

$ 5,781,569,805.99

COMPRAS

VENTAS

TOTAL COMPRAS

TOTAL VENTAS
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Durante el mes se realizaron compras por $13.873 con los recursos provenientes de las 

redenciones y las ventas.  

OPERACIONES
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RECOMENDACION:

Teniendo en cuenta la composición actual del portafolio y las condiciones de

liquidez se buscara reinvertir los vencimientos de títulos y excedentes de liquidez

en:

• TES de corto plazo, referencias con buen nivel de liquidez en el mercado

• CDT de entidades de sector financiero hasta 1 año de vencimiento 

preferiblemente tasa fija o en IBR
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LINEAMIENTOS PARA PORTAFOLIO CONSERVADOR 

Los siguientes son los lineamientos y políticas adicionales que se ajustan a las características y

perfil de riesgo del portafolio de Riesgos Profesionales, en el marco del Manual de Políticas de

inversión de Fiduprevisora:

- Inversión en títulos de emisores calificados AAA.

- Duración del portafolio no superior a 2.5 años.

- No se invierte en activos que generen exposición a riesgo cambiario.

- No se invierte en activos denominados exóticos (notas estructuradas, instrumentos financieros

derivados y fondos de capital privado, entre otros).

- No invierte en títulos emitidos por entidades no vigiladas por la SF.

- En la búsqueda de la preservación del capital, no invierte en títulos de renta variable.

- El criterio principal de inversión se rige por los objetivos planteados en el contrato que son:

SEGURIDAD, RENTABILIDAD Y LIQUIDEZ.

Durante el mes de NOVIEMBRE de 2014 se administró el portafolio con base en lineamientos

conservadores
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SEGUIMIENTO RENTABILIDAD MINIMA FONDOS DE CESANTIAS 

PORTAFOLIOS CORTO PLAZO
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GRAFICA APORTES ARLS DE JUNIO A DICIEMBRE DE 2014

 $ 1.700.000.000

 $ 1.800.000.000

 $ 1.900.000.000

 $ 2.000.000.000

 $ 2.100.000.000

 $ 2.200.000.000

 $ 2.300.000.000

jun.-14 jul.-14 ago.-14 sep.-14 oct.-14 nov.-14

$ 2.206.055.843 

$ 2.197.066.302 

$ 2.245.470.384 

$ 1.891.309.613 

$ 2.234.031.224 
$ 2.214.808.986 

APORTES ARLs  JUNIO A NOVIEMBRE DE 2014

jun-14 jul-14 ago-14 sep-14 oct-14 nov-14

2.206.055.843$          2.197.066.302$          2.245.470.384$                1.891.309.613$          2.234.031.224$             2.214.808.986$                    


